
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

Sector:  Capital Goods 

Sensex:  28,355  

52 Week h/l (Rs):  46 / 21 

Market cap (Rscr) :  1,143  

6m Avg vol (‘000Nos):      455  

Bloomberg code:  GPIN IS 

BSE code:  530343 

NSE code:  GENUSPOWER 

FV (Rs):  1  
 

Prices as on November 27, 2015 
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Share holding pattern 
(%)  Mar‐15  Jun‐15  Sep‐15 

Promoter  50.6  50.6  50.6 

Insti  0.3  0.4  0.4 

Others  49.1  49.0  49.0 

 

Rating:   BUY 
Target (9‐12 months):    Rs62 

CMP:   Rs44 

Upside:  40.9% 

Stop loss:  Rs34 

Technical Analyst:  
Hadrien Mendonca   

research@indiainfoline.com 
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November 30, 2015 
This report is published by IIFL ‘India Private Clients’ research desk. IIFL has other business units with independent research teams separated 
by 'Chinese walls' catering to different sets of customers having varying objectives, risk profiles, investment horizon, etc. The views and 
opinions expressed in this document may at times be contrary in terms of rating, target prices, estimates and views on sectors and markets. 

Express Idea 

Electrifying gains in the offing 
 
Inverted Head and Shoulder breakout:  
Genus Power has been stuck  in a  long drawn consolidation phase since  late 
2010. During  this period,  the  stock witnessed a very neat  rounding bottom 
formation.  The  stock,  which  fell  by  a  whopping  70%  from  2010  to  2012 
managed  to make  a  smart  comeback  since  then  retracing over 100% of  its 
decline. However the stock was unable to carry forward the momentum and 
slipped  to  lows of Rs. 21  in  June 2015 only  to  see  another phase of  smart 
accumulation. Finally, after a wild journey, Genus Power has broken out from 
a  classic  “Inverted  Head  and  Shoulder”  pattern.  The  stock  breached  the 
neckline  of  the  pattern  in  the  previous week, which was  placed  at  Rs.  42 
confirming the out‐burst. What’s more compelling  is that the bullish pattern 
and the base building, both have taken place around its all time low favoring 
the risk‐reward ratio. 
 
If  the  inverted H&S unfolds  the way  it  should,  then we expect  a minimum 
upside potential  for Genus Power of  around Rs.16 which  suggests  that  the 
stock would attempt at least Rs. 62 in 9‐12 months. On the downside, Rs. 34 
is critical support for the stock.   
 
Negation of death cross-over: 
 

 
 
On analyzing the daily charts, Genus Power had gone through a death cross‐
over  in  March  2015,  post  which  the  stock  was  expected  to  fall  sharply. 
However,  the  decline  was  not  very  sharp.  In  fact,  price  began  making  a 
comeback  and  finally  managed  to  negate  the  death  cross‐over,  which 
indicated the strength in the current up move.  
 
It  is  said  that  history  tends  to  repeat  itself  and  this  time  it  has  indeed 
repeated.  
 
Interestingly  on  looking  back  at  price movement,  the  death  crossover  has 
been negated twice in quick succession in the recent past. 

1) Death  cross‐over  first  occurred  in  June  2013  and  was  quickly  negated  by 
November  2013.  Since  then  the  stock  saw  a  sharp  rally  of  over  80%  in  two 
months.  

2) The negative cross‐over once again occurred  in March 2014 only to be negated 
by May 2014. Since  then  the stock delivered a whopping 145%  returns  in  four 
months. 

  

What is a Death Cross‐Over? 
The Death cross occurs when a short‐term moving average crosses below a 
major  long‐term  moving  average  to  the  downside,  and  is  signaling  a 
definitive downward turn in price in a market. (Investopedia) 
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‘Best Broker of the Year’ – by Zee Business for contribution to broking
Nirmal Jain, Chairman, IIFL, received the award for The Best Broker of the Year (for contribution to broking in India) at India's Best Market Analyst 
Awards 2014 organised by the Zee Business in Mumbai. The award was presented by the guest of Honour Amit Shah, president of the Bharatiya 
Janata Party and Piyush Goel, Minister of state with independent charge for power, coal new and renewable energy.

'Best Equity Broker of the Year' – Bloomberg UTV, 2011
IIFL was awarded the 'Best Equity Broker of the Year' at the recently held Bloomberg UTV Financial Leadership Award, 2011. The award presented 
by the Hon'ble Finance Minister of India, Shri Pranab Mukherjee. The Bloomberg UTV Financial Leadership Awards acknowledge the extraordinary 
contribution of India's financial leaders and visionaries from January 2010 to January 2011.

'Best Broker in India' – Finance Asia, 2011
IIFL has been awarded the 'Best Broker in India' by Finance Asia. The award is the result of Finance Asia's annual quest for the best financial services 
firms across Asia, which culminated in the Country Awards 2011
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An Express  Idea  is a recommendation based on our view on the sector and / or stock  from a near to medium term perspective, 
typically less than three months. The view can be based on fundamentals and / or technical parameters for the stock and / or our 
view on the sector on the whole. 
 

India Infoline Group (hereinafter referred as IIFL) is engaged in diversified financial services business including equity broking, DP services, merchant banking, 
portfolio management services, distribution of Mutual Fund,  insurance products and other  investment products and also  loans and finance business.  India 
Infoline Ltd (“hereinafter referred as IIL”)  is a part of the IIFL and  is a member of the National Stock Exchange of India Limited (“NSE”) and the BSE Limited 
(“BSE”). IIL is also a Depository Participant registered with NSDL & CDSL, a SEBI registered merchant banker and a SEBI registered portfolio manager. IIL is a 
large broking house catering to retail, HNI and institutional clients. It operates through its branches and authorised persons and sub‐brokers spread across the 
country and the clients are provided online trading through internet and offline trading through branches and Customer Care.  
 
Terms & Conditions and Other Disclosures:‐ 
 
a) This  research  report  (“Report”)  is  for  the  personal  information  of  the  authorised  recipient(s)  and  is  not  for  public  distribution  and  should  not  be 

reproduced or redistributed to any other person or  in any form without IIL’s prior permission. The  information provided  in the Report is from publicly 
available data, which we believe, are reliable. While reasonable endeavors have been made to present reliable data in the Report so far as it relates to 
current and historical  information, but  IIL does not guarantee  the accuracy or completeness of  the data  in  the Report. Accordingly,  IIL or any of  its 
connected persons including its directors or subsidiaries or associates or employees shall not be in any way responsible for any loss or damage that may 
arise to any person from any inadvertent error in the information contained, views and opinions expressed in this publication. 

 
b) Past performance should not be taken as an  indication or guarantee of future performance, and no representation or warranty, express or  implied,  is 

made regarding future performance. Information, opinions and estimates contained in this report reflect a judgment of its original date of publication by 
IIFL and are subject to change without notice. The price, value of and income from any of the securities or financial instruments mentioned in this report 
can fall as well as rise. The value of securities and financial instruments is subject to exchange rate fluctuation that may have a positive or adverse effect 
on the price or income of such securities or financial instruments. 

 
c) The  Report  also  includes  analysis  and  views  of  our  research  team.  The  Report  is  purely  for  information  purposes  and  does  not  construe  to  be 

investment recommendation/advice or an offer or solicitation of an offer to buy/sell any securities. The opinions expressed in the Report are our current 
opinions as of the date of the Report and may be subject to change from time to time without notice. IIL or any persons connected with it do not accept 
any liability arising from the use of this document. 

 
d) Investors  should  not  solely  rely  on  the  information  contained  in  this  Report  and must make  investment  decisions  based  on  their  own  investment 

objectives, judgment, risk profile and financial position. The recipients of this Report may take professional advice before acting on this information. 
e) IIL has other business segments / divisions with independent research teams separated by 'chinese walls' catering to different sets of customers having 

varying objectives, risk profiles, investment horizon, etc and therefore, may at times have, different and contrary views on stocks, sectors and markets. 
 
f) This report is not directed or intended for distribution to, or use by, any person or entity who is a citizen or resident of or located in any locality, state, 

country or other jurisdiction, where such distribution, publication, availability or use would be contrary to local law, regulation or which would subject IIL 
and its affiliates to any registration or licensing requirement within such jurisdiction. The securities described herein may or may not be eligible for sale 
in all  jurisdictions or to certain category of  investors. Persons  in whose possession this Report may come are required to  inform themselves of and to 
observe such restrictions. 



 

 

g) As IIL along with its associates, are engaged in various financial services business and so might have financial, business or other interests in other entities 
including  the subject company/ies mentioned  in  this Report. However,  IIL encourages  independence  in preparation of  research  report and strives  to 
minimize  conflict  in  preparation  of  research  report.  IIL  and  its  associates  did  not  receive  any  compensation  or  other  benefits  from  the  subject 
company/ies mentioned in the Report or from a third party in connection with preparation of the Report. Accordingly, IIL and its associates do not have 
any material conflict of interest at the time of publication of this Report. 

 
h) As IIL and its associates are engaged in various financial services business, it might have:‐ 

(a)  received any compensation  (except  in connection with  the preparation of  this Report)  from  the  subject company  in  the past  twelve months;  (b) 
managed or co‐managed public offering of securities for the subject company in the past twelve months; (c) received any compensation for investment 
banking or merchant banking or brokerage services from the subject company in the past twelve months; (d) received any compensation for products or 
services other than investment banking or merchant banking or brokerage services from the subject company in the past twelve months; (e) engaged in 
market making activity for the subject company. 
 

i) IIL and its associates collectively do not own 1% or more of the equity securities of the subject company/ies mentioned in the report as of the last day of 
the month preceding the publication of the research report.  

 
j) The Research Analyst/s engaged in preparation of this Report or his/her relative  

(a) does not have any financial interests in the subject company/ies mentioned in this report; (b) does not own 1% or more of the equity securities of the 
subject company mentioned in the report as of the last day of the month preceding the publication of the research report; (c) does not have any other 
material conflict of interest at the time of publication of the research report. 
 

k) The Research Analyst/s engaged in preparation of this Report:‐ 
(a) has not received any compensation  from the subject company  in  the past twelve months;  (b) has not managed or co‐managed public offering of 
securities for the subject company  in the past twelve months; (c) has not received any compensation for  investment banking or merchant banking or 
brokerage services  from  the subject company  in  the past  twelve months;  (d) has not received any compensation  for products or services other than 
investment  banking  or merchant  banking  or  brokerage  services  from  the  subject  company  in  the  past  twelve months;  (e)  has  not  received  any 
compensation or other benefits from the subject company or third party in connection with the research report; (f) has not served as an officer, director 
or employee of the subject company; (g) is not engaged in market making activity for the subject company. 

 
We submit that no material disciplinary action has been taken on IIL by any regulatory authority impacting Equity Research Analysis. 
 
A  graph  of  daily  closing  prices  of  securities  is  available  at  http://www.nseindia.com/ChartApp/install/charts/mainpage.jsp,  www.bseindia.com  and 
http://economictimes.indiatimes.com/markets/stocks/stock‐quotes. (Choose a company from the  list on the browser and select the “three years” period in 
the price chart). 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Published in 2015. © India Infoline Ltd 2015 
 
India Infoline Limited (Formerly “India Infoline Distribution Company Limited”), CIN No.: U99999MH1996PLC132983, Corporate Office – IIFL Centre, Kamala 
City, Senapati Bapat Marg, Lower Parel, Mumbai – 400013  Tel: (91‐22) 4249 9000 .Fax: (91‐22) 40609049, Regd. Office – IIFL House, Sun Infotech Park, Road 
No.  16V,  Plot  No.  B‐23,  MIDC,  Thane  Industrial  Area,  Wagle  Estate,  Thane  –  400604  Tel:  (91‐22)  25806650.  Fax:  (91‐22)  25806654  E‐mail: 
mail@indiainfoline.com Website: www.indiainfoline.com, Refer www.indiainfoline.com for detail of Associates.  
 
National  Stock  Exchange  of  India  Ltd.  SEBI  Regn.  No.  :  INB231097537/  INF231097537/  INE231097537,  Bombay  Stock  Exchange  Ltd.  SEBI  Regn. 
No.:INB011097533/  INF011097533/ BSE‐Currency, MCX  Stock  Exchange  Ltd.  SEBI Regn. No.:  INB261097530/  INF261097530/  INE261097537, United  Stock 
Exchange Ltd. SEBI Regn. No.: INE271097532, PMS SEBI Regn. No. INP000002213, IA SEBI Regn. No. INA000000623, SEBI RA Regn.:‐ Applied for  

 
For Research related queries, write to: Amar Ambani, Head of Research at research@indiainfoline.com  
For Sales and Account related information, write to customer care: cs@indiainfoline.com or call on 91‐22 4007 1000 


